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Turkiyenin Dis Borcu

Tarih: 18.02.2014 / Ali Riza Akbulut (Yeminli Mali Musavir. E. Bas Hesap
Uzmani. Referans Bagimsiz Denetim ve Danismanhk A.S.) - 18.02.2014

Bir tlkenin dis bor¢ stoku ve bu borcun geri 6deme gucu, dis yakumlulUkler ve doviz cinsi
likit varliklar dikkate alinarak birlikte degerlendirilmelidir. Bu nedenle dis
yukumluluklerin, uluslararasi rezervler ve doviz cinsi mevduatlar gibi likit varliklarla
netlesmesi yolu ile hesaplanan “Net Dis Borg¢ Stoku”, dis bor¢ 6demelerinin ifa edilmesi
icin onemli bir gosterge olarak alinmaktadir.

Kamu kesimi brut bor¢ stoku ise, bir ulkede kamu kesimini olusturan ve kendi basina
borclanma yetkisi bulunan kurumlarin o gtine kadar aldigi ve henuz geri 6demedigi
borglarin anaparasi ile o gun itibariyla tahakkuk etmis faizlerinin toplamini gosterir.
Dolayisiyla, “Kamu Net Bor¢ Stoku” gostergesini hesaplayabilmek icin kamu brut borg
stokundan Merkez Bankasi net varliklarini, kamu mevduatini ve issizlik Sigortasi Fonu net
varliklari dasulmesi gerekir.

Kamu net bor¢ stok rakamlari 6zellikle 2002 den bu yana dnemli bir gelisme kaydetti. Bu
konuda esas alabilecegimiz en 6nemli referans Maastricht kriterleridir ki bu kriterler, 9-
10 Aralik 1991 tarihinde imzalanarak 1 Ocak 1993'de yururlige girmis ve ABye lye
ulkelerin Ekonomik ve Parasal Birlige katilabilmeleri icin gerekli sartlari bu kriterle g6z
onune alinarak belirlenmektedir. S6z konusu kriterlerin en 6nemlilerinden biri de Uye
tlke devlet borclarinin GSYiHsina oraninin %601 gecmemesi kosuludur.



Turkiye bu konuda 2002 yilindan itibaren dnemli adimlar atmis ve 6zellikle kamunun dis
borcu anlaminda oldukca olumlu bir tablo gizmistir. S6z konusu Maastricht krtierlerine
gore 2012 yili sonu itibari ile %60 In olduk¢a altinda %36,2 seviyesinde gerceklesen
kamu dis bor¢ rakami, 2013 yili sonunda da daha da asagida gerceklesecektir. Her ne
kadar icinde bulundugumuz ortamda doéviz kurlarindaki degisime paralel olarak 2014 yih
icin bu oranin yukselmesi beklense de yine de bu durumda dahi AB Uyesi ulkelere gore
Turkiye oldukca olumlu durumdadir.

Turkiyenin brut borc¢ stogunda ise kamu dis borcu kadar olmasa da benzer bir tabloyla
karsi karsiyayiz. Burada 6zel sektor borclari da devreye girmektedir.

Dis bor¢c rakamlarinda sayisal buyuklukten daha cok alinan borclarin nerede ve nasil
kullanildigi dnemlidir. Yani verimli alanlara yonelmis dis kaynagin elbette ekonomi
uzerinde olumlu etkisi olacaktir. Ancak her halukarda alinan dis borclarin faiz ve vadeleri
o ulkenin yararina olacak sekilde optimal Olculerde ayarlanmalidir. Bu arada Turkiyenin
toplam dis borg¢ faiz 6demelerinin GSYH ya orani %2,8 lerden %1,2 lere gerilemis
durumdadir. Ve bor¢ geri 6deme sureleri uzun vadeye yayilmis durumda. Yani
gostergeler bu yonden de gayet olumlu.

Ayica istatistikler dikkatlice incelendiginde dis borcun GSYH ya orani ile biylime oranlar
arasinda tamamen birebir ancak ters yonlu bir iliski mevcuttur.
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