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MEVZUAT TAKIP SISTEMI

Kur Operasyonunda Merkez Bankasi
Hesaplari Bozdu

Merkez Bankasinin hizh bir sekilde hayata gecirdigi adimlar, Turk lirasi
uzerinde baski olusturarak yluiksek kar elde etmek isteyen yatirim kuruluslari
ve traderlarin hesaplarini bozdu. - 10.05.2019

Bazi uluslararasi yatirnrm bankalari ve medya kuruluslari tarafindan Merkez Bankasinin
rezervleri konusunda baslatilan tartisma ortami, swap piyasasi ve doviz kurlarindaki
disusu “gecici ve tartismali adimlara” baglamalari ile devam etse de atilan adimlar,
doéviz kurlarindaki oynakhgi azalttu.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) rezervleri yakin donemin en tartisilan
konularinin basinda geliyor. Bu konuda 06zellikle uluslararasi medyada yaniltici haberlerin
c¢ikmasi rezervleri giundemin odagina yerlestirdi. TCMB Baskani Murat Cetinkaya, 30
Nisan’da yilin 2'nci Enflasyon Raporu toplantisinda rezervlere iliskin sorulara cevap
vermis ve rezervlerdeki dalgalanmanin istisnai, yakin déoneme 6zgu ve sira disi
olmadigini ifade etmisti.

Cetinkaya, TCMB'nin rezervlerindeki dalgalanmalarda en belirleyici unsurlardan birinin,
doviz ve TL piyasalarinin etkin isleyisini saglamak adina bankalara sunulan cesitli likidite
araclarinin piyasa gelismelerine bagli olarak TCMB tarafindan farkli yogunluklarda
kullanilmasi oldugunu belirterek, piyasayi desteklemek amaciyla ¢cok sayida doviz
likiditesi araci sunan Ulkelerde rezerv tartismalarinin, uluslararasi rezerv varlik ya da brit
rezervler lzerinden yapilmasinin en uygun yéntem oldugunu dile getirmisti.

Swap piyasasina iliskin onlemler etkili oldu

Rezerv tartismalarina benzer bir sekilde swap piyasasiyla ilgili alinan onlemler
konusunda haber ve yorumlar giindemi yogun bir sekilde mesgul etmisti. TCMB, mart
ayinin son haftasinda Londra swap piyasasinda faizlerin yukselmesine neden olan Turk



lirasi likidite sikisikliginin etkilerini sinirlamak amaciyla doviz karsiligi Tark lirasi swap
imkaninin limitlerini artirmisti.

Bu cercevede, ddviz karsihgi Tark lirasi swap piyasasinda vadesi gelmemis toplam swap
satis islem limitinin Doviz ve Efektif Piyasalari islem limitlerinin yuzde 10’undan kademeli
olarak artirllarak 4 Nisan 2019 itibarnyla yltzde 40’a yukseltilmesi, yurt disi swap
piyasasinda gozlenen Turk lirasi likidite sikisikliginin normallesmesini saglamisti.

Londra swap piyasasinda Turk lirasina karsl alinan spekulatif ve arbitraj amacl
pozisyonlarin, alinan tedbirlerle engellenmesi bu piyasada bir hafta ile sinirli kalacak
ylUksek faize neden olsa da Turk lirasi Gzerindeki olagan disi baskilari azaltti.

Kuresel risk istahi azaldi, Merkez Bankasi tepkisi gecikmedi

Rezerv ve swap piyasasl tartismalari hentz unutulmadan bu kez secim gundemi ve
ticaret savasi endiseleri ile hareketlenen déviz kurlarinda oynakligi azaltacak dnlemlerin
tartisiimasina neden olabilecek haber ve aciklamalar dikkati ¢ekiyor.

Uluslararasi piyasada ABD Baskani Donald Trump'in, Cin ile yurutulen ticaret
muzakereleri devam ederken, 200 milyar dolar degerindeki Cin menseli trlnlere
uygulanan yuzde 10'luk vergi oranini yuzde 25'e cikartmasi ile azalan klresel risk istahi,
diger gelismekte olan ulke para birimlerinde oldugu gibi TL Gzerinde de baskiya neden
oldu.

Azalan kiresel risk istahi ve Turkiye'de YSK'nin istanbul'da secimin yenilenmesi karari
sonrasl doviz kurlarinda artan oynakliga TCMB'nin tepki vermesi gecikmedi.

Merkez Bankasi, finansal piyasalardaki gelismeleri dikkate alarak, finansal istikrarin
desteklenmesi amaciyla TL ve yabanci para zorunlu karsiliklarda dizenleme yaparken, 1
hafta vadeli repo ihalelerine bir streligine ara vererek TL'nin maliyetini ve dolar
likiditesini artirdi.

Doviz kurlarinda oynakhik azaldi

Bu gelismeler neticesinde Turk lirasinda gorulen sert dalgalanmalar yerini daha sakin bir
seyre biraktl. DUn 6,25 sinirina kadar yukselen dolar/TL, TCMB'nin adimlari sonrasi
baslayan dusltsunu Asya piyasalarinda hizlandirarak 6,05'e kadar geriledi. Dolar/TL
bugun 6,10'un altinda islem goéruyor.



Bugun, bazi medya kuruluslarinda yer alan haber ve yorumlarla Merkez Bankasinin
adimlarini itibarsizlastirma cabasi dikkati cekiyor.

Resmi olmayan kaynaklara dayandirilan haberlerle kamu bankalarinin Asya piyasalarinda
dolar satisi yaparak doviz kurunu distrdigu yontnde iddialara yer veren medya
kuruluslarinin séylemleri, analistler tarafindan gercekci bulunmuyor.

TL Uzerinde kurduklari baskiyi kazanca donustirmeye calisan yatirim sirketleri ve
traderlar, Londra swap piyasasinda aciga satis icin yeterli TL bulamamalari ve Merkez
Bankasinin adimlari sayesinde bekledikleri dlizeyde bir kur kazanci saglayamadi.

Telefon: +90 (312) 473 84 23
E-Posta: mts@mevzuattakip.com.tr
Adres: Cetin Emec Bulvari Hurriyet Cad. No: 2/12 Cankaya ANKARA



