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Avrupa Merkez Bankasi'ndan Yeni
Karar Beklenmiyor

Avrupa Merkez Bankasi'nin bugunku toplantida faizler ve varlik alim
programinda degisiklik aciklamasi ongorulmuyor. - 13.09.2018

ABDULSELAM DURDAK - Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) bugunku toplantisinda yeni bir
karar aciklamasi 6ngértlmezken, buylime beklentilerinde hafif asagi yonll revizyon
yapilmasi bekleniyor.

ECB Yonetim Konseyi, bugun Frankfurt’ta toplanacak. Toplantinin ardindan Turkiye
saatiyle 14.45'te bankanin faiz kararlari aciklanacak. ECB Baskani Mario Draghi de alinan
kararlara iliskin basin toplantisi duzenleyecek.

Bankanin haziran toplantisinda aldigi 6nemli kararlarin ardindan, buglinki toplantinin
nispeten sakin gecmesi bekleniyor. Toplantida daha 6nce alinan kararlarin hala gerekli
olduguna vurgu yapilmasi ve faizlerin gelecegi konusunda daha fazla detay verilmesi
bekleniyor.

Diger yandan, banka personelinin yeni blylume ve enflasyon tahminlerinin de
paylasilacagi toplantida buylime tahminlerinde hafif asagi yonlu revizyon yapilmasi
ayrica artan korumacilik tehdidi de dahil olmak Uzere kuresel etkenlerden kaynakl
belirsizliklerin ele alinacagi 6n goérulayor.

Enflasyon hedeflenen seviyede

Son donemdeki enflasyon verileri de ECB'nin politika yolunu degistirmeye yonelik gercek
bir ihtiyaca isaret etmiyor.



Avrupa istatistik Ofisi'nin (Eurostat) yayimladigi énci verilere goére, 19 tyeli Avro
Bblgesi’'nde temmuzda ylzde 2,1 olan yillik enflasyon, agustos ayinda yluzde 2'ye
geriledi. Yillhik enflasyon yuzde 2,1’lik piyasa beklentisinin de hafif altinda kaldi.

Bolgede, agustos ayi1 oncu yillik cekirdek enflasyon ise piyasalardaki ytzde 1,1’lik artis
beklentisinin hafif altinda yuzde 1 yukseldi.

ECB Baskani Draghi, en alt noktalardan ylikselmeye basladigindan bu yana enflasyon
konusunda temkinli davraniyor.

Draghi, halihazirda enflasyonda surekli bir duzeltmenin onaylanmasi icin 4 kriter
belirlemis durumda. S6z konusu kriterler “manset enflasyonun orta vadede yuzde 2'nin

on au

altinda ancak yuzde 2'ye yakin seviyede yoluna girmesi”, “enflasyonun dayanikli olmasi
ve bu seviyelerde yeterli guvenle istikrara kavusmasi”, “enflasyonun kendi kendini
surdirmesi, yani para politikasinin azalan destegiyle bile yéringesini korumasi” ve
“6lcunun herhangi bir Avro Bélgesi Ulkesinin enflasyonu degil, Avro Bdlgesi'nin

enflasyonu olmasi” olarak siralaniyor.
Varhik alim miktari eylulden sonra 15 milyar avro seviyesine c¢ekilecek

Avro Boélgesi'nde para politikasini yaratmekten sorumlu olan ve enflasyon dinamiklerini
yakindan izleyen ECB, bdlgede fiyat istikrarini saglamak icin ylzde 2'nin hemen altinda
ancak ylzde 2'ye yakin seviyede enflasyon hedefliyor. ECB, bu dogrultuda varlk alim
programi ve dusuk faiz politikasini da kapsayan bazi tedbirler uyguluyor.

Banka haziran toplantisinda faiz oranlarini degistirmemis ve faiz oranlarinin en azindan
2019 yaz doénemi boyunca ve gerektigi sirece mevcut seviyelerde kalmasinin
beklendigini aciklamisti.

Toplantida ayrica aylik net varlik alim miktarinin 30 milyar avro seviyesinde Eylul 2018
sonuna kadar devam edecegi, ardindan orta vadeli enflasyon gérinimune iliskin verilere
gore yil sonuna kadar aylik 15 milyar avroya indirilecegi ve yil sonunda da sona erecegi
bildirilmisti.
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